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Finanzas Internacionales

Estudio el doctorado en Economia Financiera: Banca y Bolsa en la Universidad Autonoma
de Madrid, la Maestria en Ingenieria Econdmica y Financiera en la Universidad La Salle y
la Licenciatura en Economia en la FE-UNAM.

Esta certificado como Asesor en Estrategias de Inversion de la AMIB y como Agente
Capacitador por la Secretaria del Trabajo y Prevision Social.

Actualmente es Presidente del Instituto de Asesoria en Finanzas Internacionales (IAFI),
Miembro del Consejo Nacional Directivo del Colegio Nacional de Economistas (CNE).
Ademas fue Coordinador del Centro Tecnologico Aragon, Investigador de Excelencia del
Centro de Investigaciones Economicas, Administrativas y Sociales. Asesor del Secretario
de la Comision de Presupuesto y Cuenta Publica. Coordinador de la mesa sobre
Federalismo en la Comision de Hacienda y Creédito Publico, entre otros cargos en el sector
publico, privado y organismos internacionales

Es autor de mas de 27 libros, los mas recientes: Mercados Financieros Internacionales
(Trillas) Normas Internacionales de Informacion Financiera (Profit-Espafa); Sistema
Bancario Mexicano (EAE-Alemania) Sistema Financiero Mexicano (Trillas); Administracion
financiera; Mercado de Valores, Mercados financieros de México y el mundo; Planeacion
financiera. (Gasca — sicco). Ha publicado mas de 200 articulos en revistas nacionales e
internacionales.

Conferencista internacional y comentarista financiero del programa Fiscal.con, transmitido
por canal 22. Ha sido entrevistado por CNN, Miami Herald, Expansion, Canal 40.

Teléfono de contacto 04455 3999 1195
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Al término del curso, el estudiante sera capaz de identificar las caracteristicas de las
principales operaciones financieras que se realizan en el sector bursatil, mediante el

analisis, aplicacion y gestion de sus contratos, productos y servicios, con base en el
marco legal correspondiente.
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Importancia econdmica y empresarial del mercado de valores.

Principales indices bursatiles.

s Calificadoras de valores.

e Instituciones para el depdsito de valores.

Otras instituciones y caracteristicas del mercado de valores.




El mercado de valores

Es el conjunto de mecanismos que permiten realizar la emision,
colocacion y distribucion de los valores inscritos a no inscritos en el
Registro Nacional de Valores. Es un mercado como cualquier otro en
el que existen oferentes (vendedores) y demandantes (compradores)
de productos financieros listados o no en la bolsa.
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Titulos opcionales

Certificados

Pagarés

Letras de cambio

Otros titulos de crédito
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Un titulo de crédito NO
puede operarse en el
mercado de valores a menos

que...

Se liste en
una bolsa

Se registre
en el RNV
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“= Al hacer cualquiera de estas dos situaciones, el titulo de crédito

se convierte en valor y puede ser objeto de oferta publica.
I
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LEY DEL MERCADO DE VALORES

Titulo 1
Disposiciones preliminares

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico v observancia general en los Estados Unidos
Mexicanos v tiene por objeto desarrollar el mercado de wvalores en forma equitativa, eficiente vy
transparente; proteger los intereses del pablico inversionista; minimizar el riesgo sistémico; fomentar una
sana competencia, y regular lo siguiente:

I. La inscripcion v la actualizacidn, suspension y cancelacion de la inscripcidn de wvalores en <l
Registro Nacional de Yalores y la organizacion de este.

I1. La oferta e intermediacion de valores._

. Las sociedades andonimas gue coloquen acciones en el mercado de wvalores bursatil vy
extrabursatil a que esta Ley se refiere; asi como el régimen especial que deberan observar en
relacion con las personas morales que las citadas sociedades controlen o en las que tengan
una influencia significativa o con aguellas que las controlen.

. Las obligaciones de las personas morales gue emitan valores, asi como de las personas gue
celebren operaciones con valores.

. La organizacion v funcionamiento de las casas de bolsa, bolsas de valores, instituciones para
el depdsito de walores, contraparies centrales de wvalores, proveedores de precios,
instituciones calificadoras de walores y sociedades que administran sistemas para facilitar
operaciones con valores.

W El desarrollo de sistemas de negociacion de wvalores que permitan la realizacion de
operaciones con estos.

WL La responsabilidad en que incurriran las personas que realicen u omitan realizar los actos o

hechos gue esta Ley sanciona.
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S Ieyes y dlsp05|C|ones secundarl
LEY DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

TITULO PRIMERO
DE LA NATURALEZA, OBJETO Y FACULTADES

CAPITULO |
DE LA NATURALEZA Y OBJETO

Articulo 1.- Se crea la Comisién Nacional Bancaria y de Valores como 6rgano desconcentrado de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con autonomia técnica y facultades ejecutivas en los términos
de esta Ley.

Articulo 2.- La Comisién tendra por objeto supervisar y regular en el ambito de su competencia a las
entidades integrantes del sistema financiero mexicano que esta Ley sefala, a fin de procurar su
estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo de

dicho sistema en su conjunto, en proteccion de los intereses del publico.
Parrafo reformado DOF 13-08-2009

También sera su objeto supervisar y regular a las personas fisicas y demas personas morales, cuando
realicen actividades previstas en las leyes relativas al citado sistema financiero.
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Titulo |
Disposiciones Preliminares

Tiruwlo adicionado DOF 10-01-2014

Capitulo Unico
Capirulo adicionado DOF 10-01-2014

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia general en los Estados Unidos
Mexicanos y tiene por objeto regular la organizacidén y funcionamiento de los fondos de inversidn, la
intermediacion de sus acciones en el mercado de valores, los servicios que deberan contratar para el
correcto desempeno de sus actividades, asi como la organizacion y funcionamiento de las personas que

les presten servicios en términos de este ordenamiento legal.
Parrafo reformado DOF 10-01-2014

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de las sociedades de
inversion, su desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la consecucidén de
los siguientes objetivos:

1. El fortalecimiento y descentralizacion del mercado de valores;

ll. El acceso del pequefio y mediano inversionista a dicho mercado;

lll. La diversificacion del capital,;
IV. La contribucién al financiamiento de la actividad productiva del pais, y

V. La proteccion de los intereses del publico inversionista.
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LEY DE PROTECCION ¥ DEFENSA AL USUARIO DE SERVICIOS FINANCIEROS

TITULO PRIMERO

CAPITULO UNICO
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1o.- La presente Ley tiene por objeto la proteccidon vy defensa de los derechos e intereses del
publico usuarno de los servicios financieros, que prestan las instituciones puablicas, prnivadas vy del sector
social debidamente autonzadas, asi como regular la organizacion, procedimientos v funcionamiento de la
entidad puablica encargada de dichas funciones.

Articulo 2o.- Para los efectos de esta Ley, se entiende por:

I. Usuario, en singular o plural, la persona que contrata, utiliza o por cualquier otra causa tenga
algin derecho frente a la Institucidn Financiera como resultado de la operacidn o servicio

prestado;
Fraccion reformada DOF 05-01-2000

Il. Comision Macional, a la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros;
Fraccion reformada DOF 05-01-2000

1. Comisiones Nacionales, a la Comision Nacional Bancarna v de Yalores, a la Comisidon Nacional
de Seguros v Fianzas, v a la Comision Macional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

. Institucidn Financiera, en singular o plural, a las sociedades controladoras, instituciones de
créedito, sociedades financieras de objeto mualtiple, sociedades de informacion crediticia, casas
de bolsa, especialistas bursatiles, fondos de inversion, almacenes generales de depdsito,
uniones de crédito, casas de cambio, instituciones de seguros, sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de flanzas, administradoras de fondos para el retiro, PENSIONISS5TE,
empresas operadoras de la base de datos nacional del sistema de ahorro para el retiro, Instituto
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LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO
TITULO PRELIMINAR

CAPITULO UNICO

Articulo 10.- Son cosas mercantiles los titulos de crédito. Su emision, expedicion, endoso, aval 0
aceptacion y las demas operaciones que en ellos se consignen, son actos de comercio. Los derechos y
obligaciones derivados de los actos o contratos que hayan dado [ugar a la emision o transmision de
titulos de credito, o se hayan practicado con éstos, se rigen por las normas enumeradas en el articulo
20., cuando no se puedan ejercitar o cumplir separadamente del titulo, y por la Ley que corresponda a la
naturaleza civil o mercantil de tales actos o contratos, en los demas casos.

Las operaciones de credito que esta Ley reglamenta son actos de comercio.
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LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

CAPITULO I
De la constitucion y funcionamiento de las Sociedades en general

Articulo 10.- Esta Ley reconoce las siguientes especies de sociedades mercantiles:
l.- Sociedad en nombre colectivo;

ll.- Sociedad en comandita simple;

lll.- Sociedad de responsabilidad limitada;

V.- Sociedad anénima;

V.- Sociedad en comandita por acciones, y

VI.- Sociedad cooperativa.

Cualquiera de las sociedades a que se refieren las fracciones | a V de este articulo podra constituirse
como sociedad de capital variable, observandose entonces las disposiciones del Capitulo VIII de esta

Ley.
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DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS CASAS DE BOLSA DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS CASAS DE BOLSA

(Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 6
de septiembre de 2004, modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el citado Diario Oficial el
9 de marzo de 2005, 29 de marzo, 26 de junio, 6 y 22 de
diciembre de 2006, 17 de enero de 2007, 11 de agosto,
19 de septiembre y 23 de octubre de 2008, 30 de abril
y 30 de diciembre de 2009, 4 de febrero, 29 de julio y
26 de noviembre de 2010, 23 de agosto de 2011, 16 de
febrero, 23 de marzo y 17 de diciembre de 2012, 31 de
enero, 2 y 11 de julio de 2013, 30 de enero, 5y 30 de
junio, 19 de diciembre de 2014, 6, 8 y 9 de enero y 13
de marzo de 2015, respectivamente).

(Publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6
de septiembre de 2004, modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el citado Diario Oficial el
9 de marzo de 2005, 29 de marzo, 26 de junio, 6 y 22 de
diciembre de 2006, 17 de enero de 2007, 11 de agosto,
19 de septiembre y 23 de octubre de 2008, 30 de abril
y 30 de diciembre de 2009, 4 de febrero, 29 de julio y
26 de noviembre de 2010, 23 de agosto de 2011, 16 de
febrero, 23 de marzo y 17 de diciembre de 2012, 31 de
enero, 2 y 11 de julio de 2013, 30 de enero, 5y 30 de
junio, 19 de diciembre de 2014, 6, 8 y 9 de enero y 13
de marzo de 2015, respectivamente).

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LOS FONDOS DE INVERSIONYALAS  DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS SOCIEDADES
PERSONAS QUE LES PRESTANSERITCI CONTROLADORAS DE GRUPOS FIANCIEROS SUVETAS A LA SUPERVISION
DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Publicadas en el Diario Oficial de la

Federacion el 24 de noviembre de 2014 - s .,
nodificadas mediante Resolciones Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el

publicadas en ¢l citado Diario el 26 de 3 de enero de 201, Modificadas mediante
dicembre de 2014, 6y 9 de enero de Resolucion publicada en el propio Diario el 18 de
205 Julio ce 2011, 17
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LISTA COMPLETA DE CIRCULARES TELEFAX

INFLACION Fecha de Circular

ACERCA DEL BANCO DE MEXICO

Asunto Clasificacion

publicacion  telefax

MERCADO DE VALORES

[TASAS DE INTERES) Puesta en circulacion de billetes de 100 y 200 pesos, conmemorativos del  Relacionadas con la
MERCADO CAMBIARIO 23-09-2009 E123-09 Bicentenario del inicio del movimiento de Independencia Macional v del puesta y retiro de
Sl Ll Centenario del inicio de la Revolucién Mexicana circulacion
06-08-2009 E122-09 Puesta en circulacion de nuevas monedas de 10¢, 20¢ v 50¢ puesta y retiro de
35.07-2000 E121.00 Recepcidn de piezas presuntamente falsas que presenten empresas Oiras telefax
especializadas en el traslado, custodia v procesamiento de valores vigentes
Modificaciones a la Circular 2026/96, de 1o. de julio de 2005, relativas a la = o I
ue modifican a
04-02-2009 E120-09 entrada en operacion del Sistema de Bancos Usuarios v Comesponsales
DIVULGACION 2026
(SIBUC)
Emision de freinta y siete monedas conmemorativas del Bicentenario del Relacionadas con la
29-10-2008 E119-08 Inicio del Movimiento de Independencia v del Centenario del Inicio de la puesta y retiro de
Atencion extraordinaria de depositos de billetes y monedas metalicas en Oiras telefax
DISPOSICIONES 27-10-2008 E118-08 ) i ) L
proceso de retiro 0 desmonetizados en Plazas Banxico historicas
01-09-2008 E117-08 Puesta en circulacion de billetes de 200 pesos puesta y retiro de
MATERIAL DE REFERENCIA . .
Modificaciones a la Circular 2026096, de 1o. de julio de 2005, relativas a la
Informe trimestral relacion de plazas a la par y bancarias, al plazo para recibir solicitudes de  Que modifican a la
enero - marzo 2015 31-07-2008 E116-08 . ) ;
entrega de moneda metalica en plazas a la par y bancarias; asi como 2026

adicion al procedimiento para calificar fracciones de billetes
Modificaciones a la Circular 2026/96, de 1o. de julio de 2005, relativas a la

T SB[EM mouiﬂ(ai
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nciones y beneficios

T
¥ ~ Fortalece la estructura financiera

Obtener reconocimiento financiero
s ’ .

L%, Mejorar la imagen y proyeccion
il

“E29 Flexibilizar las finanzas de los empresarios I
19
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Responsabilidades. El caso de las accione y titulos de deuda.

Gastos de inscripcion y mantenimiento

Institucionalizar la administracion
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Idades.

Al emitir acciones Al emitir acciones y deuda
Proporcionar
informacion al

mercado
S e

Gastos de
inscripcion y

mantenimiento
i B S

Administrar para dar
valor

Emisor

Institucionalizar la
administracion
S e

Cumplir con |la
regulacion vigente -
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tldades de apoyo y prestadores de servicios en el mercado d.alores

AMID

sociacion Mexican
rmediarios Burz
~,

CONTRAPARTE
CENTRAL DE
VALORES

BMV

INDEVAL AMIB

Entidades de apoyo en el mercado de valores
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Calificadoras Valuadoras
de fondos de || de fondos de
inversion inversion

Calificadoras Proveedores
de valores de precios

Prestadores de servicios
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Recibe el dineroy
aumenta su capital

Compra las
acciones y
transfiere el dinero

Proceso de colocacion de acciones en el mercado primario ;

Contrata sus Presenta

servicios para documentosy
emitiry solicitud de
colocar inscripcion en el
acciones RNV

Ofrece la venta de
las acciones al
publico

Otorga autorizacion
y entrega clave de
pizarra

;i

\—

Presenta solicitud | =
Inscribe en el e informacion
RNV y autoriza la econdmica y
emision financiera de la
emisora

25
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Entidades de apoyo y...Bolsas de valores

Requisitos para listar una accion en la BMV

Historial de operacion* Ultimos tres afios (SAPI'S 2)
Capital contable 20°000,000 UDIS (SAPI'S 15)
Utilidad promedio de los ultimos tres anos Positiva (SAPI’S 2 ejercicios)
Valores sujetos a oferta publica™* 10°000,000 titulos
Numero de accionistas 200

Notas:
* Salvo el caso de sociedades controladoras, cuyas principales subsidiarias cumplan con este requisito

Tratandose de sociedades de nueva creacién, por fusidon o escision, este requisito debera acreditarse

respecto de las sociedades fusionadas o de la sociedad escindente, segun corresponda

** Su precio en ningun caso sea inferior al importe equivalente de una udi por accién
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e apoyo Yy...Bolsas de valores

de mantenimiento de una accion en la B

Numero de accionistas 100 (SAPI'S 20)

% de capital social pagado entre el publico 12% *
inversionista

Seguimiento de analisis Contar con al menos el seguimiento
de un analista de casa de bolsa o
independiente

Notas:
* Cuando el monto de la oferta publica hubiese sido igual o mayor a un importe equivalente o ciento
setenta millones de UDIS, se debera mantener colocado al menos el 5% del capital social pagado
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Entidades de apoyo y...Bolsas de valores

Informacion periddica
» Financiera trimestral.

» Financiera anual, dictaminada.

» Reporte anual y grado de adhesion al cédigo de mejores
practicas corporativas para México.

» Corporativa.

> Sobre eventos relevantes.
28
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apoyo . . Bolsas de valores

1894 se reunen inversionistas nacionales
y extranjeros

Primeros valores negociados en la calle
de Plateros 9

En la revolucidon el movimiento continua
pero escaso

: ) Decreto de 1916 concede autorizacion
k . - - para negociacion de valores
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 apoyo y...Bolsas de valores

5 de septiembre de 1933 se constituye la Bolsa de
Valores de México, S.A. con concesion de la SHCP

1956 cambia sus operaciones a la calle de
Uruguay 68

Hasta 1976 existian la bolsa de valores de |la
Ciudad de México, Guadalajara y Monterrey

La sede actual de Paseo de la Reforma 255, Col.
Cuauhtémoc se utiliza a partir de 1990
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Expedir normas que
establezcan
estandaresy

esquemas operativos

y de conducta que

promuevan practicas

justas y equitativas

Elaborary
proporcionar a
disposicién del

publico publicaciones

sobre informacion de
valores

Proporcionar la
infraestructura para la
oferta y demanda de
titulos inscritos en el
RNB

Establecer

condiciones para que

la operacidn se sujete
a la normatividad

Funciones de la Bolsa Mexicana de Valores
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apoyo y.. ‘Bolsas de valores

s de la oferta y la demanda

Precio Precio
Ingresos futuros Costo de los factores de la produccion
Gustos y preferencias Avances tecnoldgicos

Precio de bienes relacionados Otros factores

0s determinantes en la toma de de

flnanciera de la emisora.
yolitico y social.
ternacional.
macro y microecondémicos
. » Factores psicolégicos
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apoyo y...Instituciones para el Dept
Capitulo |
De [as instituciones para el deposito de valores

Seccion | I
Dé [a organizacion |

Articulo 272.- Para organizarse y operar como insttucion para el depdsito de valores se requiere |
concesion del Gobiemo Federal, [a cual sera oforgada discrecionalmente por a Secrefaria, oyendo [a
opinion de [a Comision y el Banco de Mexico, a [as sociedades anonimas organizadas de conformidag
con [as disposiciones especiales que se contienen en el presente ordenamiento legal y, en lo no previsto
por éste, eno dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantes.

Las concesiones que al efecto se oforguen, ast como sus modificaciones, se publicaran en el Diario o.. INDEVAL
Oficial de [ Federacion a costa del interesadlo.
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|dades de apoyo y...Instituciones para el Deposito de Valore'

Depdsito y Administracion Transferencia
custodia
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apqu y...contrapartes centrale_

Las actividades que tengan por objeto reducir los riesgos

de incumplimiento de las obligaciones a cargo de los

intermediarios del mercado de valores. asumiendo el caracter de
acreedor v deudor reciproco de los derechos v obligaciones que
deriven de operaciones con valores previamente concertadas por

cuenta propia o de terceros entre dichos intermediarios,

Gl‘ummi’ mediante novacion, se consideraran un servicio publico v
unicamente podran realizarse por comtrapartes centrales de
valores. Para organizarse v operar como tal se requiere
autorizacion de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico.

Sus acciones ordinarias representativas del capital social solo podran ser adquiridas

por la bolsa de valores, instituciones para el deposito de valores, casas de bolsa, instituciones

de credito o personas autorizadas.
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apoyo y...contrapartes centrales

Actividades antoriradas para las contrapartes centrales de valores
Constituirse como deudor w acreedor reciproco emn operaciones comn wvalores prewviarnente concertadas. Salo
podran actuar con €1 caracter referido en los casos siguientes:

ald Con las personas autorizadas para otorgar servicios de intermmediacion en el mercado de walores, gue
searn sus soclos, guienes podran participar por cuenta propia o de terceros.
by En operaciones distintas, cuando asi sea autorzado.

Aszinmiran tal caracter respecto de operaciones comn valores gue se ajusternn a las disposiciones legales w
adrministrativas gue les resulten aplicables.

Eszstablecer v aplicar los proceditnientos para administrar nesgos v hacer frente a mcocumplitnientos.

Exigir a sus socios ilguidadores recursos para reducir €] nesgo sobre las operaciones con valores en las gue se
constituya cormo acreedora v deudora reciproca, en caso de gue los socios dejen de curmplir sus obligaciones
fremte a la contraparte central de walores. Dhchos recursos deberan mantenerse en un fondo de aportaciones
constittidos en la propia sociedad.

Feguerir a sus socios hguidadores, respecto de las operaciones con wvalores en las gue se constituya Ccormo
acreedora v deudora reciproca, los recursos necesamnos para 2] comwwecto funciomarndento del sisterma de
adrministracion de nesgos, los gue habra de conservar enun fondo de compensacion, constittndo en la sociedad,
con 2]l proposito de rmuatualizar con sus socios el mcumplivnmiento de obligaciones v, en su caso, las perdidas.

F.ecibir » adrmimistrar los recursos sefialados.

F.ealizar por cuenta propia operaciones de compravemnta v préestarmo de walores para ] cumplivniento de las
obligacionses gue tenga emn su caracter de contraparte cemntral de walores, debiendo contratar para o los
serwvicios de una persona autornzsada para otorgar servicios de intenmnediacion en el mercado de walores.

Contratar creditos v préestarmos para la consecucion de su objeto social.

Garantizar las operaciones anteriores.

Expedir certificaciones en los actos gue realice en €]l gjercicio de sus fimciones.

ILas certificaciones por parte del director general o directivos de las contrapartes centrales de walores, gue
cuenten comn facultades para ello, en las gue conste 2] mocwmplimiento de las obligaciones de sus acreedores w
deudores reciprocos fremte a la sociedad, traera aparejada sjecucion, siermpre gue se acompaiienn de los
documrmentos en los gue consten las obligaciones gue les dieron ongen, certificados igualmente por las personas
sefialadas.

FParticipar en 2]l capital social de sociedades nacionales o extranjeras gue les presten servicios complermmentarnos
o auxiliares a los de su objeto.

F.ealizar actos necesaros para la consecucion de su objeto social.
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En este caso particular, se trata de la Asociacion Mexicana de

Intermediarios Bursatiles, es un organismo de caracter gremial creado

para fortalecer la representacion de las casas de bolsa ante las

autoridades v otras entidades nacionales e internacionales.

Tiene sus origenes en 1990 con la creacion de la Asociacion Mexicana de
Capacitacion Bursatil (AMCE) que posteriormente cambio de nombre v se denomino Instituto
Mexicano del Mercado de Capitales (IMMEC), el cual se fusiond con la Asociacion
Mexicana de Casas de Bolsa constituvéndose la nueva entidad que le da su nombre actual;
Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles (AMIB) desde 1993

Inicio con la participacion de 25 casas de bolsa v para el 2009 agrupaba a todas las
casas de bolsa autorizadas por la Secretaria de Hacienda v Credito Publico v por la Comision
Nacional Bancaria v de Valores. Tambien tenia afiliadas a 34 operadoras de sociedades de
inversion, 3 brokers v al Centro Educativo del Mercado de Valores.
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apoyo y...AMIB
Objetivos de la AMIB
Representar y defender los intereses de los participantes del sector bursatil, ante todo tipo de instancias publicas
y privadas.

Actuar como organismo autorregulatorio en coordinacion y complemento de los organos de regulacion y
autorregulacion de los mercados de valores y de derivados.

Certificar la capacidad técnica de los promotores, operadores y asesores del mercado de valores.

Coordinar a fravés de organos colegiados la eficaz definicion de las necesidades de los participantes del
mercado de valores, en materia de mstrumentos, modalidades operativas, infraestructura y servicios para la
mejora continua del sistema de intermediacion bursatil.

Gestionar, asesorar  facilitar la instrumentacion de las normas piblicas v autorregulatorias en las que se
sustente el desarrollo permanente de los mercados de valores y de derivados.

Impulsar el desarrollo economico mediante la promocion de un mercado eficiente para la inversion y el
financiamiento del sector productivo.

Promover y difundir la cultura financiera y bursatil en México.
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le servicios...Calificadoras de va_ _

Las actividades gue tengan por objeto la prestacion habitual v

!Fitq‘:h.] vl 110
| — profesional del servicio consistente en el estudio, analisis. opinion,
STANDARID
& POOIRS evaluacion v dictaminacion sobre la calidad crediticia de walores.

MOOI>Y'S  estarin reservadas a las instituciones calificadoras de valores.

Para organizarse v operar como tales se requiere autorizacion de la CINBV, previo
acuerdo de su junta de goblemo.

Deben contar con un codigo de conducta que fija la actuacion de la propia sociedad,
asi como de los consejeros v demas directivos involucrados en el estudio, analisis, opinion,
evaluacion v dictaminacion de la calidad crediticia de los valores sobre los cuales presten sus
servicios, el cual se ajuste a los estandares intemacionales exigidos en la materia.

Son empresas privadas cuvo objetivo es dictaminar sobre la existencia legal v la
calidad crediticia de las emisoras de titulos de deuda. asi como difundir los resultados de sus
evaluaciones. Es importante sefialar desde esté momento que sus calificaciones emitidas no

representan ni una recomendacion de compra o de venta, o que sirva como garantia para

realizar una Inversion.
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de serwc[os .Calificadoras de valor_ -

. Escalas de calificacion por empresas calificadora gque operan en Meéxico

Standard & Poor sP Moody =4 VERLUMP
Grado de inversiom
AAA Aaa Ve HR AAA 1+/M
FLlr.y A A HE A A 1M
ray HE A 2N
EBB Baa EBB HR BEB M
Inversiom especulativa
EE Ea EE HE EB
B B B HE B 4/
CCC Caa CCC HE C DM
CC Ca CC HE D EM
c C i
D C i

A En el caso de Moody+s las notas de Aa a Ca pueden cambiar agregando el mimero 1, 2 o 3 para

mostrar la situacion relativa dentro de la categoria.
E En S & P v Fitch las categorias de AA a CC seria posible cambiar colocando el signo + o — para
mostrar la situacion relativa dentro de la categoria.
© A partir de HR. AA_ asigna + o — a las posiciones de fortaleza relativa dentro de cada escala.
D Escala v significado de calificaciones de walores tradicionales de corto plazo. Pueden ponerse
en observacion para adwertir un posible cambio empleando O.P. O N v C_0O.

Fuente: Instituto de Asesoria en Finanzas Internacionales (LAFT) con informacion de cada calificadora.
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Estructura del mercado de valores en México

Intermediacion de valores

Finanzas Inlernacionales

Organismos Reguladores

Secretaria de hacienday N Comision Nacional Bancaria y de
crédito Pablico Banco de i vA .
————
EMISORES l INVERSIONISTAS
* Gobierno '_ PARTICIPANTES ‘ ® Personas fisicas
® Empresas no financieras  Personas morales
e Bancos - ‘ :.:- NEuURsSA (empresas)

e Empresas financieras Casa de bolsa J
‘.;l * -
MeXDer E » | !
Sy mpresas de apoyo of .
SIF bursat|I L A

“ S.D. Indeval

Valor de Mercado
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Las personas que sin ser intermediarios del mercado de valores proporcionen de

manera habitual v profesional servicios de administracion de carfera de valores tomando
| decisiones de inversiona nombre y por cuenta de terceros, asi como que otorguen de manera
habitual y profesional asesoria de inversion en valores, analiss v emision de recomendaciones
de mversion de manera individualizada, tendran el caracter de asesores en inversiones.

No pueden llevar a cabo mtermediacion con valores v para actuar como tales deben

registrarse antela Comision Nacional Bancaria v de Valores. Tratandose de personas fisicas,
| deben acreditar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio  estar

certificados ante un organismo autorregulatorio.
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de servicios...Asesores de inversio nd- |

Los asesores en inversiones, en la prestacion de sus servicios deberan...
Tener mandato que les faculte girar instrucciones a los intermediarios del mercado de valores o instituciones
financieras del exterior del mismo tipo para la celebracion de operaciones con valores a nombre y por cuenta de
sus clientes, o bien, estar autorizados al efecto de los contratos celebrados por el cliente con tales intermediarios
o instituciones. En cualquier caso, deberdn estipular las responsabilidades derivadas de sus servicios.
Documentar a nombre del cliente respectivo las operaciones con valores que ordenen por cuenta de este.
Asimismo, conservar las recomendaciones formuladas y la informacién proporcionada sobre las actividades,
servicios y productos financieros que ofrezcan. Adicionalmente, llevar un registro electronico o por escrito en el
que conste la fecha y hora en que el cliente lo hubiese requerido realizar una operacion, asi como los datos
necesarios para identificar los valores materia de cada operacion.
Informar a sus clientes cuando se encuentren en presencia de conflictos de interés, sefialdndoles expresamente
en qué consisten.
Observar normas de autorregulacion emitidas por el organismo autorregulatorio del cual sean integrantes.
Certificar su calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, ante un organismo
autorregulatorio reconocido por la CNBV, en relacion con los servicios que proporcionen al publico, o bien,
utilizar los servicios de personas fisicas que cuenten con dicha certificacion.
La propaganda o publicidad dirigida al publico estard sujeta previsiones.




Ejercicio

Expligue Ila diferencia entre intermediacion financiera e
Intermediacion bursatil y en cual de ellas participan la casas de bolsa
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La BMV lanzo el programa de formador de mercado en septiembre de
2008. El formador es aquella casa de bolsa autorizada por la BMV
para promover la liquidez y establecer precios de referencia durante
la sesion de remate en un valor o en un conjunto de valores del
mercado de capitales. Se compromete a mantener continuamente
posturas de compra y venta por un importe minimo de valores y con
precios dentro del diferencial (spread) maximo establecido.
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cQueée es un Formador de Mercado?

El Formador de Mercado es un intermediario autorizado por una bolsa de valores que:
o
R'hE‘ s

» Realiza operaciones por cuenta propia.

» Asegura la existencia de un mercado bilateral (compra v
venta).

I:II.'

La funcién primordial del Formador de Mercado en la Bolsa Mexicana de Valores es dar liguidez v
conitribuir a la estabilidad de precios de los valores del mercado de capitales mediante una
presencia operativa permanente en la sesion de remate.

* El Formador de Mercado se compromete a mantener continuamente posturas en de

compra y venta por un importe minimo y con precios dentro del sprmd maximo establecido
por BMV.

* El Formador de Mercado no es responsable de mantener los precios de los valores que
promueva, sino de asegurar la continuidad de operaciones.

» El objetivo del Formador de Mercado es fomentar la liquidez del valor a su cargo, mo el lnero a
través del trading. No puede compartir las ganancias o peérdidas de capital con la

Emisora




Instituto ¢ ﬂ ria er niversid
¥ El mercado de valores ))\,L Sa”e

2 meqcado

cQue valores pueden contar con Formador de Mercado?

En la Bolsa Mexicana de Valores podran ser objeto del semvicio de formacion de mercado los
siguientes valores de renta variable:

>  Acciones de Empresas MNacionales,
incluyendo las de Sociedades
Andnimas Promotoras de Inversion
Bursatil (SAFPIB's).

> Acciones de Empresas Extranjeras.

¥ Cernificados de Participacion Ordinarios
sobre Acciones (CPO's).

= Titulos Referenciados a Indices o
Acciones (TRAC'S).

La Emisora que requiera de este semicio debera firmar un conirato con el

Formador de Mercado.
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El mercado de valores

arsionistas

Nacionales

e Personas fisicas 0 morales mexicanas que a través de una casa
de bolsa coloca sus recursos para obtener rendimientos.

e

e Personas fisicas o morales con nacionalidad extranjera.

| « Unidades econdmicas sin personalidad juridica con nacionalidad
extranjera (fideicomiso o fondos de pensiones y jubilaciones).

| « Empresas constituidas en México con la mayoria de capital

extranjero.

» Extranjeros
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Institucionales

-

apraran s o o e
e
Nee o O credics

e [nstituciones de seguros y fianzas cuando inviertan sus reservas
técnicas.

{ * Fondos de inversion.
e Sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro.

e Fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a lo
gue establece la ley de seguro social.

e
(lwm sr;:unme& “a' -y

- ~, Inversionista calificado.

== e Personas fisicas o0 morales que cuenten con el patrimonio que la CNBV
’:;_A v determine, actualmente se considera inversionista calificado basico

» % aguel gue mantuvo durante el dltimo afno inversiones en valores por un

monto igual o mayor a un milléon quinientos mil UDIS o que haya tenido

en cada uno de los dos ultimos afos ingresos brutos anuales iguales o

mayores a 500 mil UDIS.




Universidad

'*- -

=

rsionistas

Calificado sofisticado.

L] | El cual es aquel que mantuvo en
s 4 promedio inversiones promedio

UDIS o que haya tenido en cada
uno de los dos ultimos anos
mayores o iguales a mil millones

de UDIS. ,
i







Contenido
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to bu*rsatll Usos

Optimizar costos Obtener liquidez
financieros inmediata

Consolidar y liquidar

| Crecer
pasivos

Financiar investigacion y

Modernizarse
desarrollo

Planear proyectos de
inversion y financiamiento
de largo plazo
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sigue con la colocacion de acciones?

Disminucion de los costos de capital
B i
Incrementar los recursos de la empresa

Diversificar la estructura financiera de la
empresa

Obtener primas de la venta de capital

Equilibrio del flujo de efectivo
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cay tiposv‘cﬁle oferta

Oferta publica. Aquella que se realiza por algin medio de
comunicacion masiva 0 a persona indeterminada para suscribir,

enajenar o adquirir valores.
Internacional. Colocacion de acciones de
empresas mexicanas en el mercado
internacional de capitales, generalmente a

través de ADR’s
ko I

Colocacion simultanea. Se coloca en México
y en el extranjero simultaneamente.

Oferta publica de compra. Consiste en la
realizada por una empresa o la misma -
emisora para adquirir sus acciones.

‘

Primaria. Cuando los recursos provenientes
de un aumento de capital social ingresa
directamente a la empresa.

Secundaria. Cuando es realizada por algun
grupo de accionistas, los cuales reciben el
producto de la misma.

Mixta. Cuando parte del importe captado
. se destina a la empresa y otra lo reciben los
accionistas.
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ario y secundario

rcado primario representa la
original del titulo emitido y

un ingreso para su emisory

> de su capital social (contable)
stra en su balance general.

| g v

rcado secundario representa
ion del titulo por posturas de
pra del titulo, pero no

ya un ingreso para el emisor,
alteran su capital social.

= — -
-
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S > e e
ario ecundano
rminos mas simples podemos dec
rimera vez los valores, a partir ¢
ercado secundario.

Creciendo S_A.
Balance General al 30 de Septiembre

Activo Circulante Pasivo Circulante
Caja 20,000 Proveedores 125,000
Bancos 240,000 Documentos por pagar 45,000
Clientes 245,000 Acreedores diversos 10,000

Almacenes 275,000 Impuestos por pagar 20,000
Deudores Diversos 10,000 TJotal 200,000
Total 790,000

Pasivo Fijo

Activo Fijo Acreedores Hipotecarios 60,000
Edificios(Local Comercial’ 150,000 Total 60,000
Equipo de Transporte 60,000

TJotal 210,000 Capital Contable
Capital Social 350,000
Utilidades retenidas 390,000

Total 740,000
1,000,000 Total de Pasivo y Capital
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Accionistas mayoritarios y minoritarios

El tenedor de una accion puede ser un accionista
mayoritario o minoritario.

Ejemplo: Una empresa cuyo capital social es de
100,000 dolares obtenidos mediante la
colocacion de 100,000 acciones, donde cada una
tiene un valor nominal de 1 ddlar.

Los propietarios de esta empresa son Senorina,
Mireya y Rocio, quienes empezaron el negocio y
con ellos hay 4,000 accionistas mas.
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Los fundadores tienen 60,000 acciones
divididas en tres partes iguales, por lo
tanto son accionistas mayoritarios y cada
uno de los 4,000 accionistas es tenedor
de 10 acciones, siendo entonces
accionistas minoritarios.

Todos sin embargo, tienen los
mismos derechos y obligaciones, no
obstante, el poder de decision lo tienen
los mayoristas y regularmente forman el
consejo.

Instituto de Asesoria en Finanzas Internacionales (IAFI)
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An alternative to global trading

umento a través del cual, pueden accionesi bolsas

s estadounidense, cotizar en la bolsa de NY ada en

|
|
Recibo de Depdsito Americano (traduccio
3tas de negociacion se llevan fisicamente d y se
depdsito en algun banco o institucion fin ra tal

EUA, que a su vez extiende un recibo por
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positary Recepts

presenta para su tenedor la

0 norteamericanas, las cuale
ericanos y el pago de dividend
ADR elimina el riesgo cambiario.
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positary Recepts

eNn Ser con sponsors o sin sponsors (patrocinados i ( mer casc
e por iniciativa de una compaiiia listada en el merc: i e el pape
o por peticion de algun inversionista estadouni R no est

“l
'k
'll

‘1‘ Il|

a requisitos minimos y se comercian en el mercado (i ::! |
) :[]4 | k|

cinados pueden negociarse en tres niveles:

s decir, no se cumple con normatividad de |a SEC,

ocian en el mercado Over The Counter (OTC) o en r iii _
i
1K
S a registros de |la SEC, pudiendo operar OTC o en i
LN I
M
ij
il
A. Autoriza volver a vender ADR en forma privada ¢ :l |
lij

stitucionales cualificados sin registrarse o , i
5 ',- |

e - )
informacion sobre los emisores. :J

s a registros de la SEC igual que acciones de EUA.

R
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American Depositary Recepts

Emisora Precio en ddlares Volumen
América MOVIL A ADR (NASDAQ) 13.080 3,000
Ameérica Movil L ADR (NASDAQ) 13.530 595,200
ASUR Aerop Sureste ADR (1:10) 10.460 18,.600
Bachoco Industrias ADR (1:6) 7.870 82,100
Cemex S.A. CPO ADR (1:5) (NYSE) 17.550 207,300
Citigroup México 32.729 204,000
Desc Soc Fom Ind ADR (1:20) (NYSE) 5.230 2,200
Elektra Gpo ADR (1:1) (NYSE) 8.270 9,300
Fomento Econ Mex (Femsa) ADR (1:10) (NYSE) 32.420 137.200
ICA Soc Controlad ADR (1:6) (NYSE) 0.780 100
Imsa UBC Gpo ADR (1:9) (NYSE) 9.790 6,.600
Inter de Ceramica ADR (NYSE) 6.150 500
lusacell Gpo ADR (NYSE) 0.490 1,100
KOF Coca — Cola Femsa ADR (1:10) 17.550 132,600
Panamco 20.310 101,700
Radio Centro CPO ADR (1:9) (NYSE) 1.650 600
Savia ADR (1:4) 1.800 5,600
Teléfonos de México A ADR (1:1) (NYSE) 29.200 3,300
Teléfonos de México L ADR (1:20) (NASDAQ) 29.370 973.,300
Televisa Gpo CPO ADR (1:2) (NYSE) 24.170 197,000
Television Azteca CPO ADR (1:16) (NYSE) 4.800 110,500
TMM GRUPO A ADR (NYSE) 3.090 59,600
Tubos de Acero Mex ADR (AMEX) 10.800 13,700
Vitro ADR (1:3) (NYSE) 2.340 8,200

67



Ejercicio

SiI una accion cotizada como ADR en EUA lo hace al 4:1, el tipo de
cambio es de $15 MXP/USD y en Meéxico dicha accion cuesta 25
pesos, ¢ Cual es su precio en USA del ADR?

68
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U.S. Europe Asia FX Rates Futures

peapeepmpmme |0s indices bursatiles son numeros temporales
T que tienen el propodsito de reflejar la evolucién
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st 1248 072% en el tiempo de los precios de los valores

0.00 0 0%

107283 244 023% ¢ cotizados.

2347.66 -13.16 0.56% 9/20/13 5:59 PN
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En las bolsas se cotizan distintos tipos de titulos
2 como las acciones, de deuda y derivados, se
e ﬁ@;ﬁ pueden calcular diferentes tipos de indices,
% — j//; aungue los mas conocidos son los que reflejan

w los cambios en el precio de las acciones.

_
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dices de precios sirven para hacer
n estadistica, ademas de permitir e
los precios.

res indices estadisticos en los que se
iles, estos son:

dice de Laspeyres (L), definido como
n afo base de los indices simples
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Los indices bursatiles
Indice de Paasche (P): También es una media aritmética ponderada, pero

con respecto a los precios de cada afno t, de los indices simples de precios, su
expresion matematica es:

n

> P

__ i=1
/o

Z Piodit

=1

Indice de Fisher (F): Formado a partir de una media geométrica de los
Indices Laspeyres y Paasche, se representa asi:

71



Universidad

)
e

|_ Saﬂe El mercado de valores

FTSE 100 502353 1323 -1.22%

dice bursatil entendemos una medi
ento que obtendria un grupo espe
. Los indices tienen que cumplir con
aracteristicas:

2s. Tiene que formarse por las accio
disponibles para los formadores
jo condiciones normales.

es. Con el proposito que el indice
ovimientos continuos y por el contra
de valores muestre pocos cambio
or frecuencia posible.

bles. La informacion del mercado so
ion de un indice pueda ser usada
ores de mercado para reproducir
lor del indice a partir de ot
)S, por ejemplo, los fondos de inversi

FISE
e e )

560

oAl

0800 1000 1200 1400 1600

DAX 719460 -123.75  -1.69%
CAC 40 401312 3145 -0.92%
Nikkei 225 1067910  -85.60 -0.80%
HangSeng 2290690 -83.91 -0.36%
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Finanzas Inlernacionale.

Los indices bursatiles
Existen dos formas basicas como se compilan los indices
bursatiles, y ambas se basan en los precios de las acciones de una
muestra de emisoras representativas o elegidas, pudiendo un mercado
completo (banda ancha) o solo un sector (banda estrecha).

Los precios de la cesta de valores incluidos en un indice se
combinan en un solo numero sumandolos (indice aritmeético) o
multiplicandolos entre si (indice geométrico).

Indice Original Después de

cambios

100+100+110

3

3 ' 100*100*110=103.22

100+ 100+ 100 _ 449

Aritmeético =103.33

Geométrico ~100*100* 100 = 100
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INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)

El indice de Precios y Cotizaciones (IPC) es el principal indicador de Mercado Mexicano de
Valores; expresa el rendimiento del mercado accionario en funcion de las variaciones de precios
de una muestra balanceada, ponderada y representativa del conjunto de Emisoras cotizadas en
la Bolsa, basado en las mejores practicas internacionales.

El indice de Precios y Cotizaciones (IPC), con base octubre de 1978, tiene como principal
objetivo, constituirse como un indicador representativo del Mercado Mexicano para servir como
referencia y subyacente de productos financieros.
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yursatiles. Caracteristicas generales _

Muestra compuesta por 35
emisoras, seleccionando su
serie mas bursatil de cada una,

pero solo una por emisora.

|

Se pasa por cinco filtros y se
califica a 55 series accionarias
gue los pasen. Si existe empate
se considera al de mayor
capitalizacion flotado.

e




nIversidag

El mercado de valores ))\L Sa“e

AT — -
rsétiles. Caracteristicas generales delIPC —

Acciones flotantes. Son las acciones que resulten de restar, al total de acciones listadas
en Bolsa, las acciones que sean propiedad de las siguientes personas, o sobre las que
tengan los derechos que se mencionan a continuacion:

1. Acciones que se encuentren en |la Tesoreria de la propia Emisora.

2. Directivos de primer nivel y consejeros.

3. Personas, fisicas o morales, que en Ilo individual mantengan, directa o
indirectamente, el 30% o mas de las acciones listadas o titulos de crédito que
representen a la compania.

4. Accionistas de control.

5. Fideicomisos de control.

6. Personas, fisicas o morales, que mantengan vinculos patrimoniales y/o de

parentesco, de manera directa o indirecta, con los accionistas de control, y que

ostenten al menos el 1% de las acciones listadas o titulos de crédito que
representen a la compania.

Empresas tenedoras de la Emisora que se trate.

Socios estratégicos
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9. Gobiernos, nacionales o extranjeros, que fungen como accionistas, y no como
parte de un portafolio diversificado de inversidon que busca un rendimiento
determinado.

10. Titulos representativos del capital social de la Emisora, propiedad de Instituciones
que actuen como fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de
establecer fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigliedad del personal
de una Emisora, de opciones de compra para empleados, asi como cualquier otro

fondo con fines semejantes a los anteriores, constituidos por la Emisora o en cuyo
patrimonio fiduciario esta participe.

11. Personas, fisicas o morales, que tengan el derecho de inmovilizar acciones de la
Emisora, en virtud de algun acto juridico o contrato celebrado con la propia
compafia, cuyo activo subyacente o valor esté referido a acciones de la Emisora.

12. Personas, fisicas o morales, a las que, en virtud de un acto juridico o contrato
celebrado con la propia Emisora, les hayan sido otorgadas en garantia acciones
de la misma.

13. Personas, fisicas o morales, que hayan adquirido acciones de |la Emisora, de
forma directa o indirecta, y que tenga como resultado una tenencia de mas del
10% vy hasta el 30%, v que hayan revelado que tienen intencidon de tener influencia
significativa' en la compafiia.

1 . _ - . o - . .
El término “Tnfluencia significativa”, conforme al Articulo 2, fraccion X1 de la Ley del Mercado de Valores, se

entiende como “a titwlardad de derechos qgue pernmitan, directa o indirectamente, gjercer ef voto respecto de
cuando menos el 20 por ciento del capital social de una persona moral”.
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ISl Coracteristicas generales del IPC 1

Valor de Capitalizacion Flotado de la serie accionaria de la Emisora. También
conocido como Valor de Capitalizacion ajustado por acciones flotantes, es el valor que
resulta de multiplicar el numero de acciones flotantes de |la serie accionaria por el precio
de mercado de |la accion.

Férmula 1.
VCF;; = (FAF; * Q) *
donde:
VCF;, = VValor de capitalizacién flotado de la serie accionaria i en el momento ¢

FAF;, = Porcentaje de ajuste por acciones flotantes de la serie accionaria i/ en el momento

@;; = Numero de acciones inscritas en la Bolsa de la serie accionaria i en el momento ¢

P;; = Precio de mercado de |la serie accionaria i en el momento ¢
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)s indices bursatiles. Caracteristicas generales del IPC [}

Elegible cuando tenga...
Minimo 3 meses calendario de operacidn continua, previos al mes de revision dle la muestra.

Su porcentaje de acciones flotantes sea = 0 >a12%, o cuyo valor de capitalizacién flotado sea

=0 >a $10 000 millones :

operacion
Per: , — Un valor de capitalizacion flotado = o0 > al 0.1% del valor de
continua. 4= T , A
capitalizacion, segun el PPP de 3 ultimos mes
I
Valc_)r d_e qp) Las 55 con mayor factor de rotacion de los
capitaliza- o Gltimos 12 meses previos
., I
cion — Mayor e :
flotado + e Gl AN gallflcauon conjunta
minimo {7 rotacion O c
— FRi
o
L .
VCFi
VCF, FR;

Mediana de

MIECIERES
bl mensuales

12 meses
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rsétiles. Caracteristicas generales dellPC

Las 55 series Emisoras que pasaron los filtros seran ordenadas de mayor a menor £n
cuanto a su Factor de rotacidon, YValor de capitalizacion flotado, v la mediana de medianas
mensuales del importe de los altimos 12 meses, recibiendo una calificacion de acuerdo al
lugar que ocupen, de Manera consecutiva.

Finanzas Inlernacionale.

P
-

Emisora Calificacion Emisora Calificacion Emisora Calificacion
Rotacion VCF Importe
A =2 c 55
B 55 N 3
Y 55 ™ 20 (| 34

Se suman las calificaciones de los tres factores, v se seleccionan las 35 Emisoras con
menor calificacion.

Emisora Caliﬁca_c'iﬂn Calificacion Calificacidon CALIFICACION
Rotacidn WCF Importe FINAL
3
1
1 a5
™ 55 20 34 109
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El porcentaje de acciones flotantes utilizado para calcular el valor de capitalizacion flotado
se redondeara conforme al siguiente esquema de redondeo.

Esguema de Redondeo del Porcentaje de Acciones flotantes

% Reportado de acciones % Redondeado de acciones flotantes que se
Banda .
flotantes tomara en cuenta
< 12% 0
1 =12a=15% %20 reportado
prd =15 a < 20% 20%0
3 >20 a < 25% 25%
4 =25 a = 30% 30%0
5 =30 a = 35% 35%
(s > 35 a < 40% 40%0
i =40 a = 45% 45%0
a8 =45 a = 50% 50%
9 =50 a < 55% 55%
10 = 55 a = 60% &60%0
11 =60 a = 65% 65%
12 > 65 a< 70% T0%
13 =70 a<7T5% T5%
14 =75 a =< 80% 80%
15 = 80 a = 85% 85%
16 = 85 a = 90% 20%
=90 a = 95% 95%0
> 905 a < 100% 100%
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Los indices bursatlles Metodologla diaria calculo IPC-BMV
. EP“*I::Q“*FAFE)
I, = I 4%
2Py *(Qit—1 * FAF;) * fir 4

donde:

I, =Indice eldiat

P., = Precio de la serie accionariajel dia t

;s = Acciones inscritas en la Bolsa de |la serie accionaria i el dia ¢

FAF;, = Factor de ajuste por acciones flotantes de la serie j

fir = Factor de ajuste por ex — derechos de la serie accionaria j el dia ¢

Base: 0.78 el 30 de octubre de 1978
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VIL.

Evento de acuerdo

al Reglamento
Interior de BMVY

Recompras

El mercado de valores

Ajuste por Ex - Derechos

Tipo de
Mowimiento

Recompra

indicativa, no

Factor de Ajuste

F=

- —
-
_ _

Considerando la formula seleccionada para el calculo del IPC, el cambio en el
nuamern de acciones inscrtas producto de un evento comporativo incidira en los
pesos relativos de las series accionarias dentro de la mueaestra, yva sea al momeasnito
de su rebalanceo periodico o al momento de su aplicacion, segun sea | caso. A
continuacion se detallan de manera
corporativos que ajustaran la muestra.

limitativa,

nversig

I

los eventos

Ajuste requerido

Decremeanio de
capital

en acciones

Pago de dividendo

Capitalizacion

F=

MNinguno

Suscripcion

Suscripcion

=

(Fa = Ag) + (F* Ag)

Fy = Ag

Incremeanto de
capital

Canje de Titulos

Restructuracion
Accionarna

Ff=

(Fg = Ag) + (Fg=Ar)

Fg * Ag

Cambio de capital
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rsatllps Metodologla diaria calc _

Evento de acuerdo Ti de
al Reglamento H-ﬂ-\nﬁ iento Factor de Ajuste Ajuste requerido
Interior de BMV
A

Split v Spiit Inverso Split (reverse) = = MNinguno

Fa—F Decremento de
B Capital

Rembolso Rembolso f=1-

. {Fp * ‘q::] — (Fp*A,) Reduccion de

Escision Escision .
Fp+ Ay capital

Dependiendo del tipo de Incremento de

Fusion Fusion fsitn capital

Mo esta catalogado
como derecho

corporativo

Obligaciones _ (Fg*dg)+ (Fp=d;) Incremento de
Convertibles - Py + Ap capital
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Revision anual, Cuando haya La muestra
en agosto con situacion puede variar si
datos julio e especial por hay escision de
inicia en algun evento alguna emisora
septiembre corporativo o
_ de mercado
- ]
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Si hay OPA, fusion o algun otro evento extraordinario que
conlleve a la intencion formal o implicacion de cancelacion
de su listado en la BMV, sus acciones se retiraran de la
muestra el dia en que se concrete, y su lugar sera ocupada
pPOr una nueva emisora, siendo la mejor posicionada en |la

ultima relacion de las 55

\_
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Para que el indice represente lo mejor posible el comportamiento

del mercado, y mantenga su alta replicabilidad...

g~ ;:‘.' A 4
%A
| Jﬁ\\i ' -:
o

lu@ﬂm}’ Los pesos relativos de las series accionarias dentro de la
> muestra seran rebalanceados de manera trimestral durante la
« _~ vigencia, es decir, en diciembre, marzo y junio.

El rebalanceo del limite maximo que una serie accionaria puede
tener dentro del indice se hara trimestralmente, tanto a la alza
como a la baja.
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indice México (INMEX)

- Indice ponderado por valor de capitalizacion ajustado por acciones flotantes. Su
principal objetivo es constituirse como un indicador altamente representativo y
confiable del mercado accionario mexicano con la caracteristica esencial de
establecerse como un valor subyacente para emisiones de productos derivados sobre
el indice. AC *, ALFAA, ALPEK A, AMX L, CEMEX CPO, ELEKTRA *, FEMSA UBD,
GFNORTE O, GMEXICO B, ICA* IENOVA* KIMBER A, LAB B, MEXCHEM *

— iiil “ii iiii“ ii iam“ii i || ii”SA (;p(), \AZAL iiII:Y \/
indice de la Mediana Capitalizacion (IMC 30)

* Es el indicador que representa las fluctuaciones de las empresas de mediana
capitalizacién del mercado accionario y que no son seleccionadas para representar
en el IPC o el INMEX. AEROMEX *, ALSEA *, ASUR B, AZTECA CPO, BACHOCO B,
BOLSAA, CHDRAUI B, COMPARC *, CREAL *, CULTIBA B, GAP B, GFAMSAA,
GFREGIO O, GISSAA, GRUMA B, HERDEZ *, ICA*, ICH B, INCARSO B-1, KUO B,
LAB B, MASECA B, MEGA CPO, OMA B, PAPPEL* PINFRA* QC CPO, SIMEC B,

%
indice HABITA (IH)

e indice dedicado al sector de la vivienda, para su elaboracién
considera la representatividad de la muestra y la invertibilidad de
las series accionarias que lo integran. ARA, HOGAR, HOMEX, SARE.

-

-

-
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Los Indices bursatiles. Otros indices

4PCLARGECAP.MX

.,%
Y, Mg

Mw\ ﬂc *, AEROMEX *, ALFAA, ALPEK A, AMX L, ARA*, ASUR B, Otras...

.. Indice Compuesto del Mercado Accionario (IPC CompMx)

.+ Refleja el comportamiento de una muestra de las 60 empresas mas grandes y liquidas
" del mercado de todos los sectores economicos, creando tres indices adicionales. AC

Indice de Empresas de Alta Capitalizacién (IPC LargeCap)

* Refleja el comportamiento de una muestra de las 20 empresas mas grandes ajustadas por
acciones flotantes. AC * ALFA A, AMX L, BIMBO A, CEMEX CPO, ELEKTRA *, FEMSA UBD,
GCARSO A1, GFINBUR O, GFNORTE O, GMEXICO B, KIMBER A, KOF L, LIVEPOL C-1, MEXCHEM *
MFRISCO A-1, PE&OLES *, SANMEX B, TLEVISA CPO, WALMEX V

Indice de Empresas de Media Capitalizaciéon (IPC MidCap)

® Representa el comportamiento de una muestra de las 20 empresas de la parte media ajustada
por acciones flotantes. ALPEK A, ALSEA *, ASUR B, AZTECA CPO, BOLSA A, COMERCI UBC,
COMPARC *, CULTIBA B, GAP B, GRUMA B, GSANBOR B-1, ICA *, ICH B, IDEAL B-1, IENOVA *,

LAB B, MEGA CPO, OHLMEX *, PINFRA *, SORIANA B Y

HERDEZ B

indice de Empresas de Pequefia Capitalizacion (IPC SmallCap)

Muestra la muestra de las 20 empresas méas pequefias ajustadas por acciones flotantes. AEROMEX *, ARA *,
AUTLAN B, AXTEL CPO, BACHOCO B, CHDRAUI B, CREAL *, GFAMSA A, GFREGIO O, HERDEZ *,
HOMEX *, OMA B, PAPPEL *, POCHTEC B, QC CPO, SARE B, SIMEC B, SPORT S, VESTA *, VITRO A

\
J
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14:00
- Cierre anterior

B « En junio del 2005 la bolsa conformé el Comité Técnico de Metodologias de indices, cuyo objetivo es analizar,

Instituto de Asesoria en
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Indice de Dividendos (IDiv)

» Refleja el rendimiento capitalizado de los dividendos otorgados por cada una de las emisoras que integran la
muestra del IPC. Entrd en vigor en julio del 2002 con un 100 puntos. Tiene tres caracteristicas; es creciente,
cambia de valor Unicamente cuando se aplican dividendos y se capitaliza con cada uno de ellos. Las muestras
de emisoras a considerar sera la misma que integra el IPC y cambiara conforme este. AC *, ALFA A, ALSEA *,
AMX L, ASUR B, CEMEX CPO, FEMSA UBD, GAP B, GFNORTE O, GMEXICO B, KIMBER A, KOF L, PE&OLES *,

TLEVISA CPO, WALMEX V

Indice México-Brasil (IMeBz)

determinar y aprobar las metodologias de calculo y mantenimiento de todos los indices de la bolsa. El IMeBz
estd bajo su supervision y nace con base en la necesidad de reflejar el desempefio del mercado mexicano en
conjunto con las empresas brasilenas representadas en México. ABV N, ALFA A, AMX L, BBD, BRFS, BSBR,
CEMEX CPO, CIG, FEMSA UBD, GFNORTE O, GGB, GMEXICO B, ITUB, MEXCHEM *, PBR N, SANMEX B, SID,

TLVISA CPO, VALE, WALMEX V

BMV-Brasil 15

e Se compone por 15 series accionarias que representan ADRs brasilefos cotizando en mercados reconocidos.
ABV, BBD, BRFS, BSBR, CBD, CIG, ERJ, FBR, GGB,, ITUB, PBR, SID, TSU, VALE, VIV, todos serie N.
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Los indices bursatiles. Indices internacionales

Pais / indice Base Clase Tipo Factor de Composicion Subyacente de opciones y
estadistico ponderacion futuros
USA 2/1/1887 = 100 Precios MAS No 30 empresas industriales cotizadas en Opciones y futuros en CBOE
oDJIA 30 1/1/1994 = 125 - MAP Capitalizacion | NYSE. Opciones y futuros en CBOE y
eNasdaq 100 5/2/1971 = 100 - MAP Capitalizacion | 100 empresas no financieras CME
eNasdaq composite | 1/1/1943 =10 - Paasche Capitalizacién | mas de 5,060 empresas incluidas. Opciones y futuros en CBO y
oS&P 500 30/6/1961 = 100 Precio MAS Cotizacion 500 empresas estadounidenses CME
eValue Line 1,700 valores cotizados en NYSE y Opciones y futuros en CBOE y
AMEX CME
Opciones PHLX y futuros KBCT
CANADA 3/1/1974 = 100 Precios Paasche Capitalizaciéon | 300 empresas cotizadas en la bolsa de Opciones en TSE y futuros en TFE
*TSE 300 1/10/1993 = 239.81 Precios Paasche Capitalizacién | Toronto No maneja.
oTSE 100 100 empresas de 4 sectores econémicos
representativos cotizados en Toronto.
ARGENTINA 30//6/1986 = 0.01$ Precios MAP Contratacion Namero variable de empresas que Opciones y futuros en la bolsa de
eMerval represente el 80% de la contratacion comercio de Buenos Aires.
total en la bolsa de Buenos Aires.
BRASIL 1/1/1994 = 1,000 Precios MAP Contratacion NUmero variable de empresas que Opciones y futuros en el mercado
eBovespa. represente el 80% de la contratacion a Termo de la Bolsa de Sao Paulo.
total de la bolsa de Sao Paulo.
CHILE 30/12/1999 = 100 Precios MAP Capitalizacion | 40 empresas cotizadas en la bolsa de Opciones y futuros en la bolsa de
o|PSA comercio de Santiago de Chile. comercio de Santiago de Chile.
MEXICO 3/10/1978 = 100 Precios Laspeyres Capitalizacién | 35 empresas cotizadas en la BMV Opciones y futuros en MEXDER.
o|PC

EJERCICIO: Busque las acciones que conforman cada indice; asi como el valor.actual-de cada uno de ellos y cuales es
su tendencia (bajista, alcista, lateral). Explique su respuesta.
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Ejercicio

Expligue que significa que el IPC suba o disminuya y como debe
Interpretarlo el inversionista.
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Mercado de deuda. Introduccion

>

>

Los titulos de deuda son Illamados
comunmente bonos o de renta fija.

El término renta fija dejo de usarse en

México después de la crisis financiera que = *

impacto a los ajustabonos, hoy son titulos

de deuda, aunque en otros paises como |

EUA, Espana o UK aun se usa el término.

La fuente externa mas utilizada para
financiarse es la deuda.

El mercado de deuda es el mas grande del
mundo y en cada uno de los mercados
nacionales.

En México el mercado de deuda equivale
a...tarea
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deuda. Introduccién

ntratos que contienen Ia

de pagar en el futuro un
caja a los inversionistas que
2stos contratos.

a puede ser negociable o no
ole.

s de negociables son los
S en el mercado de valores
S CETES o el papel comercial.

S de no negociables son los
o certificados bancarios.

ria en Finanzas Internacionales (IAFI)
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Mercado de deuda. Bonos con y sin cupon.
> En general hay dos actores directos en el mercado de titulos de deuda; El emisor y
el inversionista.

Hoy el emisor vende bonos

=

Y recibe capital

Ly =

CRUPOFNANCIERO

,," —

Al vencimiento el emisor paga C +r

BIMBO El inversionista “devuelve” bono

=
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Mercado de deuda. Introduccion

Bono cupon cero
Bono Bullet

No tiene pagos de interés sino hasta el
vencimiento y se paga la totalidad del
capital.

Bono con cupon

Se amortiza el capital hasta el final
del plazo pero se pagan intereses
periodicos.
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El mercado de valores

feuda, Interés simple.

de interés se puede definir como ¢
entaje y si no se dice lo contrario si

rte del interés se expresa en pe
0 N0 sumarse al capital.

1t

| =Ci =Cit=C[
360

: Pagaré a plazo 28 dias con tasa
2n 10,000 pesos.

| = 10,00({0'1028) =$77.78
360

puede expresarse como Y% pero e
0S ya la d|V|d|mos entre 100 por ello

’1”




El mercado de valores

jeuda. Interes simple.

e enero Gabriela realiz6 un deposi
ijo de 182 dias en Banorte y este
2s el monto del interes que recibira

a le pidid prestado al novio 70,700
5 del 7% exactamente dentro de 2
que Cristina devuelva a su novio y
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a. Interés compuesto.

Inerés simple

( ( |

( A
>
( c 1 I I

>

Los montos
se acumulz
pago de i

incrementa

Ejemplo. Is
de 28 dias
que la tasc
renovacion
éCuanto h
entonces?

Ecuacion 1.

En tanto nc

- tasas de in

anualizada.




Z)\\LveSaHe

Mercado de deuda. A corto plazo o mercado de dinero.

>Cualquier mecanismo a traves del cual entran en
contacto oferentes y demandantes de activos
financieros cuyo vencimiento es de corto plazo (hasta
1 ano) y cuyos rendimientos y plazos estan
predeterminados en el mercado primario.

3Vs- ‘»L_l.llé. '
IRVertita
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as Y formas de colocacién de valore

La mayor parte de los valores
gubernamentales son colocados a través del
agente financiero del gobierno federal, es
decir, el Banco de México.

Por ejemplo, la Tesoreria de la Federacion
emite certificados que Banxico coloca,
utilizando siempre el esquema de subastas.

Los valores gubernamentales NER
NECAW O importantes en el corto plazo son colocados
bajo par, es decir, se cobra un precio por
debajo del valor nominal, siendo ésta otra
forma de reconocer los bonos de descuento.
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as y formas de colocacion de valores

onto en pesos que intenta
2N la subasta se determina

_ o L T
compleja programacion [T S’ Operaciones
que incluye variables netas

2 mil 857 mdd >

por Pemex
=3 mil 202 mdd

nacional. ot/ | A ventas al
gobiemo federal

5 impositivos.
Total de reservas
a3 marzo de 2009

1lanza de pagos.
2 deuda publica interna y . WA 79 mil 822 mad

S internacionales.
n del presupuesto.

i
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Determinada
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Instituto de Asesoria en

El mercado de valores

P

as y formas de colocacion de valore

Lanza 11:30
convocatoria
ultimo dia habil
de la semana.

Se proporciona
tipo de titulos,
montos en
pesos y
ndumero de
titulos que se
pretende
obtener en la
subasta, asi
como la tasa
para cada
plazo en la que
el intermediario
tiene derecho
de presentar su
postura.

En CETES, las
posturas
pueden ser
competitivas,
por lo que debe
indicar monto y
tasa de
descuento.

En postura tasa
Unica debe
indicar la
menor tasa de
descuento
dispuesto a
adquirirlo.

Se presenta
como %,
redondeada a
centésimas,
anual y base

360 aparece) 1
1

Finanzas Internacionales

Sedaa
conocer el
resultado
via SIAC-

- BANXICO a

~ cada postor
30 minutos.

Al publico
via radio,
television,
Internety
prensa
escriba
(miércoles

B




El mercado de valores

[ o Aquellas en las que el valor se asigna a partir de la mejor
| postura para el emisor y las posturas que resulten con
asignacion se atenderan a la misma tasa de descuento o
precio, segun corresponda, de la ultima postura que reciba

asignacion.

Subasta a tasa o precio multiple (competitiva).

~ | ® Enlas que el valor se asigna a partir de la mejor postura para
el emisor y las posturas que resulten con asignacion se
atenderan a la tasa de descuento o precio solicitado.

W




Instituto de A

El mercado de valores

-

as de colocacion de val

La Secretaria de Hacienda vy Credito Pdblico a travées del Banco de Maxico, en su caracter de agents financiero del gobiermo
Tedearal, informa los resuliados de la subasta de valores gubemameaniales comaspondientes a la semana: 45M35

5 de Moviembre de 2013

Montos en millones de Tasa de rendimianto en por ciento ~ ~
T il Plazo (dias) = Wariacidn
pesos [ Winmo | maxmo | Actai | Anterior

Solicitado| 5 21452 345 3.21 4 10

CETES 25
Colocado F 00000 231 3242 32.36 238 Qo=
Solicitado| $ 26445 350 3.39 4. .42

CETES 91
Colocado F 9500000 3.39 .43 3.4a 2.42 =+ 0.04
Solicitado| 5 453273 000 3.54 <4 30

CETES 174
Colocado| & 10500 000 2. 54 287 2. .56 253 =+ 0032

Montos en millones de
Tiulo 14 Plazo {dias) = = Wariacion
pPesos m M-S i Auctual Anterior
Solicitado| F 19102000 F 05 55000 F 10216000
BOMNOS SA 1580 FO98. 07014 S 990 82524
4 FESY% Jun-18 Colocado F 9500000 E D2 07014 = 92 0701 ] ] + 0.43
{ 5.22) {4.79%)

Montos en millones de Precio en UDIS 37 - .
Tiulo 14 Plazo {dias) = Wariacion
UDIS [ minmo | mMaximo | Actual | Anterior

UDIBOMOS Solicitado 1273 950 Q5 _1 1000 o8 10932
10w 2136 o7 25850 99 12055
Colocado SO0 O oy 25650 Q7 25650 -+ 0.24
JD0% Jun-22 { 2.35) C2.11%

1 El ndmero en porcentaje cormesponde a la tasa de interégs del cupdon del titulo
2 El numero entre paréntesis comesponde a la tasa real cormmespondiente al precio




RESULTADOS DE LA SUBASTA

La Secretaria d= Hacienda v Zreditc Publico a traves del Banoo de Méaxico, en su caracier d= agents financiens del gobismo
fed=rsl, informns los resulados de s subssts de valores gubermamsantales comrsspondi=entss a la semans: 4613

12 4= Mowiembnr= de 2013

- Moniocs em millones. de Tasa de rendimesndo = por ciertaoe
Pla=s [dias)

Solicitado F 27320.745 344 4. 20

ZETES 81
Caolocado F B500.000 3. 44 2.51 347 343 + 3.01
Salicitadao -'I'EI{:I‘lE.EIII‘ = 55 4. 30

CETES 182 =
Colocado| F 1{15[1[!.{!!1 3. 55 357 3. 655 2. .58 Q.00
Salicitadaol F 4454-Ei.l:}t}q 359 4. 40

ZETES 333
Calocado| F '1EI5EIEI.l:Il:]l:ﬂ 359 262 3.&0 3852 + 3007

Plaza (dias)

Sohicitado F 'I{:I'I?"[:I.lill" 5 B2 632307 93 218323
ECORDES=S D
45 1 F 2200 582 21931 B BILE'IE:IJ R ~ 0o
Colacado .
[ 13 25) { 02T}
BSOS 2048 Solicitado F 131 Eﬁ.ﬂﬂq 5 1272011 F 105 76720
T_TE% Many— G405 10&E. 00418 102 271447
Coldocado F 4000, 5 135004189 F 10500418 = ® + D30
31 [ T 245 {8.84)

Plaza (dias) KMonios em millones. de

14 El nimero =n porceniaje comesponds a la tasa de interss deld cupon del fiulo
3 El niimero sntre parsntesis comesponds a ki tasa resl correspondients al precio
4/ El mbmero snire parentesis cormesponds a la sobretass estimads



http://www.google.com.mx/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=VRrrMYNDQMt8oM&tbnid=GWBiKBer7HqBmM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.elporvenir.com.mx/notas.asp?nota_id=58652&ei=aAo9Uoe_I6-02AWCrYCYCA&bvm=bv.52434380,d.aWM&psig=AFQjCNH-IAMe98Z949f9SrDxWK-gMu_EBg&ust=1379818452181547

RESULTADOS DE LA SUBASTA

La Secretaria de Hacienda y Credito Publico a frawves del Banco de Mexico, en su caracter de agents financiero del gobiemo
fad=ral, informa los resultados de ls subssts de valores gubermmarmentales comrespondientss 5 la semana:; 215

18 de Mayo de 2015

KMoniocs &n millones de

Tasa de rendiméznio 2n por ciemtos

Plazo [dias)

CETES 28 :
Colocado| $ 5500000  2.41 2.06 2.80 297 + 0.02
Solicitado| F 32588.710 304 4.04

CETES 81
Colocado| § D500.000 3.04 a2.10 3.00 3.08 + 0.01
Sobicitada| §31606.200 318 4.038

CETES 175
Colocado| §11000.000 218 3221 3.10 3.20 -0.01

Frecia en pasos

(Wismo | Acwal | Arieor

BOMOS 58
5.00% Dic-19

3 87 18000

B E9. 12310

T 93 04076

$ ©0.25045
{518}

+ 0.0E

1A, Zeh0 114 77200 11511000
Colocado a0 [lli i 14.77?# 11477200 + 002
4.50% Dic-25 [ 2.88) { 2.86)
1/ El mbmiero en porcentaje cormespgonds a la tasa de interses del cupon del fitulo
3/ El nbmiero enfre parentesis corresponds a ks tasa resl implicita en el precio 109
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Ciclolde vida de los bono

‘._‘ . Subasta bonos en
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Emisor

Rendimiento Opera a descuento




V4
7

Institute de Asesoria en

e mensa

tSte mensaje aparece Con fnes informativas

£l Gobierno Federal, por conducto de la

Secretania de Hacienda y Crédito Publico

:: E | E S Finanzas Internacionales

Certificados de la Tesoreria de la Federacion

cotoca Son fungibles

fechade Colocacion 25 de septiembve de 014
Fecha de Vencimiento 23 de octubve de X014
Pazo 2 dias

Vakox Nominal $1000

Tasa de Descuento 285%

Taade Rondimiento  286% C I ave

COLOCA COLOCA

Bl141224 81150319
Fochade Colocacion 25 de septiembre de 2014 Fecha de Colocacion ﬁ:mﬁn:::‘:‘mi
Facha de Vencimiento 24 de diciembyre de 2014 Fecha de Vencimeato o d T d d t
P Sochs Ao e dSd de aescuento
Valor Nominal 100 Vakor Nominal 100
Tasa de Descuento 294% Tasa de Descuento 1%
TasadeRendimiento  286% Tasade Rercliiento  297%

oA WSS Tasa de rendimiento

Emmﬂm«mmmmanm&mm\mwwmm
memimmuMm
mummdénalmmzwvmmm

€ cetes:i e

Precio

¢l ionng b
SIQUeNOS ¢
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))\ s Fondos de inversion

Finanzas Inlernacionales

T T .

: o ¥ P
'LEY DE SDCIEDADES DE INVERSION

MNuswva Ley publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de junic de 2001

TEXTO VIGENTE
Oitima reforma publicada DOF 28-06-2007

Al margen un sello con el Escudo Macional, gue dice: Estados Unidos Mexicanos - Presidencia de la
Repablica.

VICENTE FOX QUESADA  Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:
Que el Honorable Congreso de la Union, se ha servido dirigirme el siguiente

DECRETO
"EL COMNGRESO GEMERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS DECRET A:

SE EXPIDE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVNERSION

Capitule Primero
Disposiciones Generales

ARTICULD 4. La presente Ley es de interés pdblico vy tiens por objeto regular la organizacion v
funcionamiento de las sociedades de inversion, la intermediacion de sus acciones en 2l mercado de
valores, asi como los servicios que deberan contratar para 2l correcto desempeno de sus actividades.

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar £ fomento de las sociedades de
inversion, su desarrollo equilibrado v el establecimiento de condiciones tendientes a la consecucion de los
siguientes objetivos:

. El fortalecimiento v descentralizacion del mercado de valores;

1. El acceso del peguefio v mediano inversionista a dicho mercado;

m. La diversificacion del capital;

V. La contribucion al financiamiento de la actividad productiva del pais, v

La proteccion de los intereses del pdblico inversionista.
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LEY DE FOMNDNES DE TNWVERSTOM .
. DE Dy eoes el H . CoscsE s D LA s Lroma Reformma DO 713002072
Somonmfme m (Eem s
s T Secestarin e Seaicios Parks reerTsoes

LEY DE FONDIOS DE INVERSLOM
Anftes "Ley ode Sociedades oe Tewersicn 7}

Muewva Ley publicada en =l Diaris Oficial de la Federacion =1 4 d= junioc d= 2001

. TEXETO WIGEMNTE
Ukltinea reforma publicada DOF L2-00&-22014

Al margen un sl con el Escudo Macional, gue dice: Estados Unidos Mexicanos_ - Presidencia de la
Repablica_

VICENMTE FOX QUESAD A, Presidents de los Estados Unidios Mexicanos, a sus habitantes sabed:
Cue 2l Honmorable Congreso de la Unidn, se ha servido difiginmee el siguisente

DECRETO
"EL COMGRES O GEMNERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICAMNOS, D EC R E T A

SE EXPIDE LA LEY DE FONDOS DE INWERSION
Dremominachdn g ha Lay rgformoda DMEF - gr-2054

Mota: Se derogan los amteriores Capitulc Primero "Disposicionss  Generales™; Capitulc Ssegundo "De las
Sociedades de Inversian de Renta YWariable™ Capitulo Tercerns "De las Sociedades de Inwversidan en nstrumesntos de
Deuda™;, Capituly Cuarts "De las Sociedades de Inwversion de Capitales™; Capitulo Cuinto "De las Sociedades de
Inwersian de CObhjeto Limitado™, Capitulo Sexto "De la Prestacion de Sernvicios & las Sociedades de Inwversiaon™, com Lla
Seccidon | "De los Servicios", Seoccian |l "De la Administracicon de Activas™, Seccianm Il "D la Distribucidan”™, Seccidn W
De la Valuscion®, Seccicn W De la Caliicacian”™., Ssecciom Wl "De la Provesduria de Precios™ v Seccion Wil “Del
Depasite v Custocdia™; Capitulo Septimo "DNisposiciones Comunes™; Capitulo Ootaeos "De las Filiales de Institucionss
Fimancieras del Exterior™; Capitulc Mowveno "De la Contabilidad, Inspecocidn v Wigilancia™; Capitul> Décimao "Te Lla
Revocacion de las Autorizaciones v de las Sanciones™ . v Capiiulo Undécimo “Disposiciones Finales™_

Capincdos deroeados IWOF J-0r5-205F

Titwlo 1

Disposiciones Preliminares
Tinwio adicionads DNV 16-05-2054

16l
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Finanzas Inlernacionales

LEY DE FOMNDNMOS DE INVERSDOMN T — — o — -
DEL H. G L UiWacen LNOmMa RefovTna DOV 1 3-00-207 4 ;(J,m -

LEY DDE FIEINDIEIS DE INVERSLOM
Anfes "oy ol e Freversicire T

Mueva Ley publicada en 2l Diarie Oficial de la Federacicon =1 4 de junico de 2001
Capitulo Unico
Capinulo adicionade DOF 10-01-2014

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia general en los Estados Unidos
Mexicanos y tiene por objeto regular la organizacion y funcionamiento de los fondos de inversion, la
intermediacion de sus acciones en el mercado de valores, los servicios que deberan contratar para el
correcto desempefio de sus actividades, asi como la organizacion y funcionamiento de las personas que

les presten servicios en términos de este ordenamiento legal.
Parrgfe rgfoemade DOF 10-01-2014

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de las sociedades de
inversion, su desarrollo equilibrado v el establecimiento de condiciones tendientes a la consecucion de
los siguientes objetivos:

. Elfortalecimiento y descentralizacion del mercado de valores;
IIl. Elacceso del pequeno y mediano inversionista a dicho mercado;
. La diversificacion del capital;

IV. La contribucion al financiamiento de la actividad productiva del pais, y

Irf-e.’—::' _’-Amm;‘

V. La proteccion de los intereses del publico inversionista.
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Las sociedades de inversion
tendran por objeto, la adquisicion vy
venta de activos objeto de inversion
CONn recursos provenientes de la
colocacion de las acciones
representativas de su capital social
entre el publico inversionista, asi
como la contratacion de los servicios
y la realizacion de las demas
actividades previstas.

Las acciones representativas de
capital social de S| se consideraran
como valores para efectos de la LMV.

Los fondos de inversion, seran
sociedades anonimas de capital
variable que tendran por objeto

exclusivamente la adquisicion y venta
habitual y profesional de activos objeto
de inversion recursos provenientes de
la colocacion de las acciones
representativas de su capital social
ofreciéndolas a persona indeterminada,
a traves de servicios de intermediacion
financiera, conforme a lo dispuesto en
la LMV y esta ley.
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Sector 52: Sociedades de Inversion

Clave
52-001

52-002

52-003

52-004

52-005

52-006

52-007

52-008

52-009

52-010

52-011

52-012

Razon Social
IXE Fondo Divisas 2, S.A.de C.V., S.L.LD.
Abaco Fondo Estrategico, S.A. de C.V.
Confia Accionario, S.A. de C.V.
Accivalmex Alta Rentabilidad, S.A. de C.V.
Accivalmex Patrimonial, S.A. de C.V.
Fondo Accivalmex, S.A. de C.V.

Acticrece, S.A.de C.V.

Activariable, S.A.de C.V.

Fondo Actinver Acciones Mediana y Pequeiia Empresa, S.A.de C.V.,

SIRV.
Fondo Actinver Portafolio Tactico 2, S.A.de C.V.,, SIR.V.

Fondo Técnico Actinver, SA.de CV., SIR.V.

Stanford Dolar, S.A. de C.V., S.LI.D.

Fondos de inversion

Finanzas Inlernacionales

Nombre Corto

IXEUSD

ABACOF

ABAPAT

NUMRY

ACCIPAT

GOLD5+

ACTICRE

ACTIVAR

OPTIMO

ACTIPT2

ACTINTK

ARKACOB

Status

En Operacion
Revocada

Revocada

En Operacion
En Operacion
En Operacion
En Operacion
En Operacion
En Operacion
En Operacion
En Operacion

Revocada

Fecha de Actualizacion

20/09/2010

12/11/2000

12/11/2000

08/02/2007

19/04/2004

04/09/2013

12/11/2000

12/11/2000

22/03/2012

14/07/2014

03/12/2013

06/04/2009
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Sactor 53: Fondos de Inversion

Clave Razon Socil NombreCoo~ Satls  Fechade Achualizacion
Fondo de Inversion en ef sector Energefio NAFINGA, 94, DECY.
FIRY

0301

ENERFINEn Operacio 900972014
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Fondos de inversion

FOM

sdades Financicra{
v en México, AC

\DOS DE LATES
VA FEDERACI4

Renta Instrumentos
variable de deuda

Capitales

Tipos de fondos de inversion segun régimen de inversion
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Finanzas Internacionales

Los fondos de inversion, seran sociedades anénimas de capital variable que tendran por

objeto exclusivamente la adquisicion y venta habitual y profesional de activos objeto de
Inversion recursos provenientes de la colocacion de las acciones representativas de su capital
soclal ofreciéndolas a persona indeterminada, a través de servicios de intermediacion financiera,

conforme a lo dispuesto en la LMV y esta ley.

Las acciones representativas del capital social de los FlI se consideraran como valores para

efectos de la LMV.
Las expresiones:

> Sociedades de inversion.
> Fondos de inversion.
> Portafolios de inversion.

U otras que expresen ideas semejantes en
cualquier idioma, por las que pueda inferirse el
ejercicio de las actividades reservadas a los Fl,
no podran ser wusadas en el nombre,
denominacion social, razon social, publicidad,
propaganda o documentacion de personas y
establecimientos distintos de los propios Fl.

Se exceptua:

>
>
>

Sociedades operadoras de Fl.
Distribuidoras de acciones de Fl.
Sociedades  valuadoras de
acciones de FlI.

Sociedades de inversion
especializadas en fondos para el
retiro.

Certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo, inmobiliarios o
Indizados.

Asociaciones de FI.

Otras personas autorizadag.25
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.Se entiende por Activos Objeto de Inversion...

> Valores, titulos y documentos a los que les resulte aplicable el
regimen de la LMV inscritos en el Registro Nacional de Valores
(RNV) o listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones
(SIC).

» Otros valores, los recursos en efectivo, bienes, derechos vy
creditos, documentados en contratos e instrumentos, incluyendo
aquellos referidos a operaciones financieras conocidas como
derivadas.

» Asi como las demas cosas objeto de comercio que de
conformidad con el régimen de inversion previsto en la LFIl y en
las disposiciones de caracter general que para al efecto expida la
CNBV para cada tipo de Fl, sean susceptibles de formar parte
Integrante de su patrimonio.
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2\\La8a\| Fondos de inversion

~Segun.la LMV, son valores...

Acciones Partes sociales Obligaciones

Bonos Titulos opcionales Certificados

Pagares Letras de cambio Otros titulos de crédito

Nominados o innominados, inscritos o no en el RNV,

susceptibles de circular en los mercados de valores,

gue se emitan en serie o0 en masa y representen el

capital social de una persona moral, una parte alicuota

de un bien o la participacion en un crédito colectivo o

cualquier derecho de crédito individual, en los términos |
| de las leyes nacionales o extranjeras aplicables. I



Instituto de Asesoria en

Fondos de inversion

Fina

s inversion estan autorizados para realiza_ent raciones:

nzas Internacionales

Adquirir o enajenar AOI

-

Operaciones de reporto y préstamo sobre
valores, pudiendo actuar como
reportadas, reportadoras, prestatarias o
prestamistas.

Adquirir acciones que emitan, excepto
para fondos de inversion de capitales o
cerrados, a menos que coticen en bolsa.
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Instituto de Asesoria en

niversid
)) |_ S&HQ Fondos de inversion

s inversion estan autorizados para realiza-ent
ylmk Comprar o vender acciones representativas

del capital social de otros fondos de
inversion sin perjuicio del régimen de
inversion al que estén sujetos.

Obtener préstamos y créditos de
instituciones de crédito, intermediarios
financieros no bancarios y entidades
financieras del exterior.

Emitir valores representativos de una
deuda a su cargo, para el cumplimiento de
su objeto.
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LI

Los Fondos de inversion tienen prohibido:

Recibir depdsitos de dinero

nctereses

Dar en garantia sus bienes muebles,
inmuebles, valores, titulos y documentos
gue mantengan en sus activos, salvo que

tengan por objeto garantizar el
cumplimiento de obligaciones a cargo del
fondo producto de la realizacion de sus
operaciones.
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” |_ Sa||e Fondos de inversion

de inversion tienen prohibido:

Otorgar su aval o garantia respecto de
obligaciones a cargo de un tercero.

or KR S v Recomprar o vender las acciones que emitan
a precio distinto a lo sefalado en el articulo
44, considerando las comisiones que
correspondan a cada serie accionaria. Los
cotizados en bolsa, se ajustaran al régimen
de recompra previsto en la LMV aplicable a

BO L S A las sociedades emisoras.
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FMaSaHe Fondos de inversién

inversion tienen prohibido: . .

Practicar operaciones
activas de credito,
excepto préstamosy
reportos sobre valores.

yign here to indicate you have no idea wh
you've signed.”
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Cuando un Fondo de Inversion haya adquirido algin AOI...

... dentro de los porcentajes minimo vy
maximo que le sean aplicables, pero por
variaciones en los precios o0 por
compras o ventas significativas e

inusuales de acciones representativas
de su capital pagado, no cubra o se
exceda de tales porcentaje, debera
ajustarse a fin de regularizar su
situacion.
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Modalidades de fondos de inversion...

Abiertas

* Tienen la obligacion, en téerminos de la LFI y de sus
prospectos de informacion al publico inversionista, de
recomprar las acciones representativas de su capital
social o de amortizarlas con Activos Objeto de Inversion
integrantes de su patrimonio, a menos que conforme q los

supuestos previstos en los citados prospectos, se suspenda
en forma extraordinaria y temporal dicha recompra.

Cerradas

las acciones representativas
de su capital social y amortizar acciones con Activos Objeto
de Inversion integrantes de su patrimonio,

, Supuesto en el
gue se ajustaran en la recompra de acciones propias a lo
establecido en la LMV.
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F Finanzas Internacionales
Los fondos de inversion en instrumentos de deuda se
categorizan de acuerdo a la duracion de sus AOI, conforme a lo

siguiente:

Categoria Duracion de sus activos objeto de inversion

Corto plazo Menor o igual a un afno

Mediano plazo Mayor a un ano y menor o igual a tres afnos.

Por duracion de los AOI se entiende, la sumatoria del
vencimiento medio ponderado de los flujos de cada activo
objeto de inversion que integre la cartera del fondo de inversion
de que se trate, determinado por el proveedor de precios
contratado por el Fl, ponderado por su porcentaje de
participacion en el mismo.
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dalldades de fondos de inversion...

Fondos de inversion

de mercado de dinero

4 Su objetivo es invertir en
| instrumentos \'
denominados en moneda ~
nacional, de alta liquidez ’Cbe,!:eﬁalf",;’
e y alta calidad crediticia.

" LAk
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o

\|_ SaHe Fondos de inversién

Finanzas Inlernacionales
-

i Inversiones en valores emitidos o garantizados por los EUM,
asi como los emitidos por el Banco de México.

B 2 EESST W _<

Inversiones en depositos bancarios a la vista y valores de
deuda emitidos por instituciones de créedito que cuenten con
cualguiera de las dos mas altas calificaciones, en escala
nacional de corto plazo, que otorgue alguna Iinstitucion

calificadora de valores.

Operaciones de reporto sobre valores a un dia habil, las que
en todo caso deberan representar al menos el 40% del

activo del fondo de inversion.




Instituto de Asesoria en

Fondos de inversion

e fondos de inversion...

5 L)
2 La duracion de sus activos objeto de inversion debera ser inferior a
un mes.

— "Pli,,,

’ , é El plazo por vencer de los valores senalados en los incisos a) y b)
en ningun caso podra exceder de un afo.

La inversion maxima en depositos bancarios de dinero a la vista y
ay valores emitidos por una misma institucion de crédito, no podran
B4 exceder el 5% del activo del fondo de inversion. La inversion en
valores emitidos por una misma institucion de banca de desarrollo,
CELRSDIFENEIY No podra exceder del 10% del activo del fondo de inversion.

“No [ brar operaciones con instrumentos financiere

S estructurados.



Ejercicio

Seleccione el tipo de fondo de inversion que mas le conviene a
usted y explique el porquée

139



Universidad

\

Recomendamos leer

s Administracion el  SISTEMA
 oeruuen 01 MERCLLTEE Financiera IS P (- p— FINANCIERO
- - TOCNCES Dilra Meyore ks Snarzans 00 ) (Tgresa {

e Guia practica para las Pymes

w

Manuel Diaz Mondragén
Sistema Bancario en
México

Presente, pasado y futuro

TIMRER AR AR i

= g



http://sites.google.com/site/iafi03/eventos-IAFI/eventos-proximos/ciclodeconferenciassobrebancaenmexico/ADMON%20FINAN.jpg?attredirects=0

Universidad

Comunicarse con nosotros

e http://sites.google.com/site/iafi03
r iafimexico@yahoo.com.mx
| Seguirnos...

e iafi México
e @iafimexico




